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SEMAPA — SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAO, SGPS, S.A.
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 23 DE JUNHO DE 2015

PONTO 2

PROPOSTA DA SODIM SGPS, S.A. RELATIVA A AQUISICAO DE AGOES PROPRIAS DA

SOCIEDADE PARA EFEITOS DE REDUGAO DO CAPITAL SOCIAL DA SEMAPA

Considerando que:

(A)

(B)

(©)

(D)

Foi deliberado em Assembleia Geral da Semapa — Sociedade de Investimento e Gestao,
SGPS, S.A. (“Semapa”) reduzir o seu capital social em até 48.461.924,00 euros, mediante
a extingdo de um maximo de 48.461.924 agdes prdprias da sociedade a adquirir;

Essa aquisi¢do, conforme resulta dos considerandos daquela proposta, seria efetuada
através de uma oferta publica geral de aquisicio tendo por contrapartida acdes
representativas do capital social da Portucel, S.A. (“Portucel”) e abrangendo a totalidade
das acOes ordinarias da sociedade, que ndo sejam detidas pela prépria Semapa ou por
pessoas que com esta se encontrem em alguma das situagdes previstas no nimero 1 do
artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios;

Esta operagao pressupde a fixagado de um racio de troca entre agdes Semapa e Portucel,
gue se propde que seja de 3,40 agdes da Portucel por cada agédo da Semapa;

Na fixagé@o daquele racio foi tomado, designadamente, em consideragao que:

(i) a relagéo histérica entre a cotagédo das agdes Semapa e agdes Portucel traduz-se
em racios médios de troca de 3,17 em 2014 e de 3,05 em 2015 (até 22 de maio de
2015);

(ii) a relagao de troca proposta € aproximadamente:
. 8,8% superior ao racio médio do ultimo més;
o 12,2% superior ao racio médio dos ultimos 3 meses; e
e 10,6 % superior ao racio médio dos ultimos 6 meses.

(iii) atendendo a cotagé@o de fecho das agdes Portucel na ultima sessdo de mercado
regulamentado anterior & da data de formulagao da presente proposta (€4,069 por
agao), esta contrapartida corresponde a um preco global equivalente a €13,835
por agdo Semapa que é 0,7% superior a cotagdo de fecho da agdo Semapa
(€13,740 por agédo) da ultima sessdo de mercado regulamentado anterior a data
de publicagdo do Anuncio Preliminar de Langamento da Oferta (sessdo de 22 de
Maio de 2015) e representa um prémio de:
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o 4,3% face a média ponderada da cotagdo da acdo Semapa nos 30 dias
anteriores a 22 de maio de 2015 (inclusive), de €13,260;

o 7.1%, face a média ponderada da cotagdo da agdo Semapa nos 90 dias
anteriores a 22 de maio de 2015 (inclusive), que se situou em €12,913; e

° 17,5% face a média ponderada da cotagéo da agdo Semapa nos 180 dias
anteriores a 22 de maio de 2015 (inclusive), de €11,772.

(iv) Desde o inicio de 2014 até 22 de maio de 2015, salvo um curto periodo no inicio
do segundo trimestre de 2015, as cotagbes de fecho da agdo Semapa tém-se
mantido sempre inferiores ao prego implicito da agdo Semapa na contrapartida
proposta;

(v) Que a média dos target prices da acdo Semapa atribuidos pelo Caixa Bl, BPI e
BESI (€12,10, €16,55 e €18,00, respetivamente) em 2015 é de €15,550;

(vi) Apesar de o referencial de €13,835 para a agdo Semapa ser 11,0% inferior a
média aritmética dos target prices da agfo atribuidos pelas casas de research
acima referidas em 2015, desde o inicio de 2014, e tendo por base os dados
disponiveis na Bloomberg, em média, a cotagio ponderada média da Semapa se
situou em patamar cerca de 14,3% inferior & média dos farget prices.

E da competéncia da Assembleia Geral da Semapa deliberar sobre aquisi¢des de agbes
préprias, como resulta dos artigos 317.° e 319.° do Codigo das Sociedades Comerciais;

Propode-se que seja deliberado:

Adquirir um maximo de 48.461.924 agGes proprias da sociedade;

Que o processo de aquisicdo seja o de oferta publica geral de aquisicdo que abranja a
totalidade das ag¢des ordinarias da sociedade, que néo sejam detidas pela prépria Semapa
ou por pessoas que com esta se encontrem em alguma das situagdes previstas no
namero 1 do artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios;

Que a contrapartida da aquisicdo das agbes Semapa seja constituida por (i) acdes
ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de 1 Euro (um Euro) cada, ja
emitidas e representativas do capital social da Portucel e de que a sociedade ja é titular,
que se encontram integralmente realizadas, livres de quaisquer 6nus, encargos ou outras
limitagbes, sobre si ou sobre os respetivos direitos inerentes, designadamente quanto aos
seus direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade e (ii) numerario, mas
apenas para compensar o valor das fragbes nao inteiras de agdes Portucel que caibam
aos investidores, de acordo com o seguinte racio de troca:

(a) Cada titular de agbes da Semapa, que aceite a oferta receberda 3,40 agdes
ordindrias, escriturais e nominativas, com o valor nominal de €1 (um Euro),
representativas do capital social da Portucel por cada agdo da Semapa de que
seja titular, com arredondamento para o namero inteiro imediatamente inferior;

(b) Que nos casos em que, por virtude da aplicag@o do racio de troca, ao nimero de
acées Semapa a alienar por cada acionista da Semapa nao caiba um nimero
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inteiro de agdes Portucel, serda a contrapartida constituida, entao, pelo nimero
inteiro de agdes Portucel a que tal nimero de acdes Semapa dé lugar acrescido
de uma componente em numerario, arredondada para duas casas decimais, se for
0 caso, correspondente a fragdo de agao Portucel que exceda o numero inteiro de
tais agdes que lhe caberia na quantia que resultar da valorizagdo da respetiva
frac@o ao valor da agdo Portucel implicito no termo de troca estabelecido (€4,069).

4. Que a aquisigéo das agdes devera ser efetuada no mais curto espago de tempo possivel e
nunca apos o decurso de 18 meses a contar da data da deliberagdo que recair sobre a
presente proposta;

5. Que os demais requisitos que as aquisicdes devam observar, nos termos da legislagdo e
regulamentacgao aplicaveis, sejam fixados pelo Conselho de Administragé@o da sociedade.

Lisboa, 25 de Maio de 2015

A Administragao,
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